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WOORD VOORAF L

Sinds 1952 zijn op de afdeling Ailgemeen Economisch Onderzoek
studies verricht asangaande de financiering van de landbouw, Het
eerate rapport over deee materie werd in 1954 gepublicesrd onder
de titel "De financi8le positie van landbouwbedrijven in Nederland".
Daarin werd over de vermogenspositie per voorjaar 1952 verslgg uit-
gebracht, In 1957 wverscheen over dit onderwerp vervolgens een meer
fundameniele studie getiteld "Het financieringsvraagsiuk in de Neder-
landse lardbouw",

De ontwikkelingen inzake de rentabiliteit varn de landbouw hebben
ertoe geleid dat in 1957 weer een onderzoek is ingesteld naar de
vermogenspositie van de boeren. Het bestuur van het Landoouw-Econo-
misch Instituut was nl. van oordesl dat moest worden nagegaan in
hoeverre de gewijzigde economische omgtandigheden invloed hebben
gehad op de financiéle weerstandskracht van de bedrijven.

. Ongeveer terzelfder tijd werd de Commissie Landbouwkredist in
het leven geroepen doer de landbouwkredietinstellingen en de land-
bouworganisaties. Deze commissie kreeg tot taak een conderzoek in te
gtellen naar de doeltreffendheid van het landbouwkredietwezen. Het
stemt tot voldcening dat het door het L,E.l,-onderzcek beschikbaar
gekomen materiaal mede een bijdrage heeft kunnen leveren tot het
onderzoek van gcnoemde commissie,

Bvenals in 1952 verleenden de leden wvan de Vereniging van Land-
bouwboekhoudburesus hun medewerking, wasrvoor ik hun dankzeg.

Het rapport is samengesield door dr. J.T.P, de Regt, die in-
middels een Jjaar geledsn de dienst bij het Landbouw-Economisch
Instituut heeft verwisseld voor een functie bij de Cultuurtechnische
Dienst. De royszle wijze waarop deze dienst de heer de Regt in de
gelegenheid stelde het, bij de functiewisseling reeds lopende, onder-
zoek te helpen voltooien, zi] hier dankbasr gememcreerd.

Ben belangrijk aandeecl in de toistandkoming van dit rapport is
geleverd door W, van Ellinkhuizen, ec.cand., G.Hoeckstra en A. de Joode.

De mackinale wverwerking van de gegevens geschiedde door de afde-
ling Bewerking Waarnemingsultkomsten van de Centrale Organisatie
voor Toegerpast Natuurwetenschappelijk Onderzoek (T.N.O.) te
'a=-Gravenhage.

DE PLV. DIRECTEUR, ;/AS

‘/ /ﬁii,iﬂf“’///// i

/ T

// (Ir T F. van Riemsdijk)

's~Cravenhage,  dscember 1959 Q/



HOOFDSTUK I

DOEL EN OPZET VAN HET ONDERZOEK

§1.De dcelstelling

In 1952 stelde het L.E.I. cen onderzoek in nasr de financidle
positie van lsndbouwbedrijven, ten einde een inzicht te verkrijgen
in de financi8lc draagkracht in de landbouw. De resultaten werden
weergegeven in L,E,I,-rapport 213 getiteld "De financiéle positie
van landbouwbedrijven in Nederland". Sindsdien is de rentabiliteit
in de Nederlandse landbouw sterk verminderd, zodat de vraag kan worden
gesteld in hoeverre deze gewljzigde economische omstandigheden de ‘
vermogenspositie van de boeren hebten beinvloed, Dit is ezan belang-—
rijk vraagpunt asngezicn de vermogenspositie een indicatie vormt
voor de wecrstandskracht van onze landbouv.

Aan het slot van genoemd rapport {p.75/76) werd opgemerkt, dat
het niet waarschijnlijk leek, dat de financi&le siructuur van de
Federlandse landbouw van het voorjaar 1952 af tot het verschijnen
van het rapport in 1954 zou zijn verezwakti., Een oriénterend ondere
zoek in 1955 bij 259 landbouwbedrijven 1) scheen deze uitspraak
te bevestigen, Het onderhavige onderzoek heeft tot doel voliediger
inzicht te verschaffen in de ontwikkeling van de vermogenspositie
in onze landbouw. Daarbij is ernaar gestreefd zoveel mogelijk de
stand van zaken in het voorjaar van 1957 te vergelijken met de
onderzoekresultaten ih het voorjsar van 1952,

§ 2.De verzameling en verwerking der
gegevens

Evenals in 1952 werd voor het onderhavige onderzoek een beroep
gedaan op de medewerking van de leden van de Vereniging voor Landbouw-—
boekhoudbureaus en ernkele particuliere boekhoudbureaus. Bedoelde
boekhoudbureaus hebben van een zantal landbcuwbedrijven balansgegevens
verschaft door invulling van een enquéteformulier. Als peildatum wvan
deze balansen is het voorjaar 1957 aangehouden; de balansdata variéren
daarbij van 1 janueri tot 12 mei.

Bii de bepaling van de steekproef is uitgegaan van de bedrijven
die door het C.B.S. zijn gekozen voor de Statistiek van de Bedrijfs—
uitkemsten in de landbouw voor het jaar 1956/'57.

Bij het onderzoek zijn in totaal 5100 landbouwbedrijven betrokken
met een oppervlskite cultuurgrond varigrende van 4 tot 100 ha.

1) Zie dr. J.T.P. de Regt: Het financieringsvraagstuk in de Nader-
landse landbouw, Rapport No. 269 van het L.E.I. (1957), p.148-151.
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Tabel 1 geeft een overzicht van de samenstelling van de

steekproef.
1) Tabel 1
OFBOUW VAN IDE STEEKFROEF
‘Aantallen bedrijven 'Gemidd.bedrﬁpfsgroot+e
in ha
steekproel bedrijven bedrij=-
in % van . tussen 4 ven
steek-~ bedri | ; en 100 ha in de
PR rlJ"zn o= | in het steek-
Gebieden proe usigg ne. tale uni- - proef
en . steek~ versumz)
vehs uni=- roef
Versum?) P
1 2 3 .4 5 6
Groningen ' 321 3,8 643 20,8 34,49
Friesland 410 2,8 8,0 15,8 22,4
Drente 556 4,3 10,9 13,4 18,1
Overijsel 429 2,1 8,4 12,0 15,1
Gelderland 886 3,7 17,4 10,5 16,2
Utrecht | 276 551 554 13,8 17,4
Noordholland 513 5,7 10,1 16,4 21,8
Zuidholland 566 555 11,1 16,46 23,6
Zeeland 279 455 555 19,2 31,3
Hoordbrabant 588 2,3 11,5 11,3 15,8
Limburg 276 255 Hyd 10,9 15,6
Zeekleigebieden 956 4,5 1 18,7 21,5 33,9
Rivierkleigebieden | 727 5,3 14,3 12,1 18,7
Weidegebieden 1099 4,0 21,5 14,8 18,6
Zandgronden 1773 2,3 34,8 10,9 14,5
Veenkolonién 357 Tsl 750 17,0 20,7
Tuinbouwgebieden 188 G,1 3,7 13,7 17,8
____________________________________ *-...__--__-...___..,____._-_._.-____.- herdcumammesa oo mem e e m e —r e —— i ————————
Nederland 5100 35 160 13,5 20,2

1) Bij het onderscheiden van landbouwgebieden is de indeling van 191é

gevolgd.
2) Hoofdbercep landbouw,

Ook nu was de gemiddelde grootte van de bedrijven in de steckproef
groter dan van de bedrijven tussen 4 en 100 ha volgens de Landbouw-
telling 1955, Voor zover nodig en mogelijk zijn dan ook correcties
in de uitkomsten aangebracht dcor weging met de bedrijfsgroottever~
houding in het universum, _

De verzamelde balansgegevens van bezittingen en schulden -~ zowel
binnen als buiten het bedrijf - zijn ontleend aan fiscale boekhoudingen.
Fiscale waarderingen kunnen aanmerkelijk afwi jken van de bedrijfsecono-
migche.
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Dit heeft, evenals in 1952, aanleiding gegeven tolt herwaardering

van het onroerend goed op basis van de verkoopwaarde die de grond~
kamers in het voorjaar van 1557 naar schatting zouden hebben toege~-
staans Deze herwaardering is vilgens deze richtlijn door de
landbouwboekhoudbureaus uitgevoerd. Dit heeft geleid tot gemiddelde
waarden per hd zcals in tabel 2 zijan vermeld, Ter becordeling van deze
cijfers zijn in deze tabel ook opgenomen de gemiddelde waarde van

het onrcerend goed in ong onderzoek van 1952 alsmede de verkoop=—
prijzen van boerderijen ontleend aan U.3.85,-gegevens,

Tabel 2
GEMIDDELDE WAARDE IN GLD, PER HA VAN GRCND EN GEBOUWEF
Boekwaarde Verkoop~ Boekwaarde Verkonp- |Bocekwaarde
van grond nrijzen grond en ge~ | prijzen  |grond en ge~
Grospen en gebouwen van bouwen van in.'56/‘57bouwen in '57
van van de onder- boerde~ de onderzoch~ | in % van |in % van de
landbouw- zochte bedrijven irijen 1) te bedrijven 1952 verkoopprijzen
gebieden {na herwaardering) in '57 in % . in 1956/157
— van 1952
1952 | 1957 |1952[1956 | V" 177
Zeekleigeb, 2900 3600 270014390 124 163 82
JRivierklei-
geb. 3300 3500 403014720 106 117 T4
Weidegeb, 2500 3400 |2510(3570 136 142 95
Zandgronden 2400 3100 2410]3768 129 156 82
JeenioloniBnl 2500 | 3200 124703810 | 128 b 54 |8
Nederland ) 2700 34GC0 258013920 126 149 87

De bo%kwaarde van het onroerend goed blijkt ten opzichte van
de door het C,3.5., waadgenomen verkoopprijzen voorzichtig te zijn (;
vastgesteld. Dit heeft |tot gevolg, dat de te trekken conclusies ten
aanzien van de vermogenspositie van bedrijven met grond en gebouwen
in eigendom te ongunstig zijne.

Het verschil tussen de herziene boekwaarden voor grond en gebouwen
en de verkcopprijzen loopt van gebled tot gebied uiteen, wat niter-
aard zijn weerslag op de hierna te trekken conclusies heeft, Hierbij
dient men overigens in aanmerking te nemen, dat de in de slatiastiek
van pacht en verkuop van landelijk eigendom vermelde prijzen - gelet
op santal waarnemingen en de verscheidenheid in de aard van de des-
betreffende boerderijen — met enige voorzichtigheid moeten worden ge-
hanteerd. Het ig dus nog geenszins zeker, dat de gebruikte boek-—
waarden in de verschillende gebieden in werkelijkheid veel verschillen
van de eventueel te realiseren waarden.

De waardering van de veestapel is gebaseerd op de vemlddelde
marktprijzen van het vee in de verschiilende gebieden,

Door genoemde herwaarderingen geven de verzamelde balansgegevens
cen reBler beeld van de werkelijke bezittingen dan wanneer alleen met
de fiscale gegevens zou zijn gewerkt. Een uitzondering moet worden
gemaakt voor de dode inventaris, waarvoor -~ evenals in 1952 - geen
herwvaardering per bedrijf kon plaatshebben., Ook de boekwaarde van de
veldinventaris zal niet altije geheel in overeenstemming zijn met de
werkelijkheid, Hierdoor wordt de tendens-  versterkt, dat de te trekken
cornclugies aan de voorzichtige kant zullen zijn,

g

C.B.v. Statistiek der pachiprijzen en verkoop van landelijk eigendom.
Exclusief tuinbouwgebieden,
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DE VERMOGENSSTRUCTUUR EN DE BESTEDINGSRUINTE

§ 1e Gecombineerde Palansen

Ten einde een eerste indruk te verkrijgen van de vermcgens-
pogitie van boeren in de verschillende delen van Nederland zijn
in tabel 3 de balansgegevens der afzonderlijke bedrijven samen—
gevoegd totv gecombineerde balansen per groep van landbouwgebieden
en tenslotte tot een gecombineerde balans voor Nederland. De cij-—
fers zijn verkregen door de %ctalen per grootteklasse in de steek-
proef te wegen met het aantal bedrijven met hoofdbercep landbouw
in de verschillende grootieklagsen van het universumn.

Tot goed begrip van nevenstaande gecombineerde balansen zij
opgemerkt, dat de actiefzijde niet zonder meer de waarde van de
kapitaalgoederenvocrraad van de Nederlandse landbouw 1) wecrgeeft,
doch uitsluitend de boeckwaarde van de bezmitiingen van de boeren die

bedrijven hebben varidrende van 4 tet 100 ha. Veoor zover grond en

gebouwen zijn gepacht, 1s de waarde van deze kapitaalgoederen nict
in deze tabel ocpgenomen. '

Jeer duidelijk springtde relatief grote omvang van de investe-
ringen in de duurzame activa in hel oog. Deze maken ongeveer 3/4
uit van de totale investering in het gemiddelde landbouwbedri jf.
Tegenover deze grote post langdurig vastgelegde middelen staat
evenwel ook een groct eigen vermogen. Over de gehele Nederlandse
landbouw bezmien worden de duurzame invegteringen ruimschoots door
eigen vermogen gefinancierd, een cmatandigheid die uiteraard van
groct belang is voor de financiéle woerstandskracht.

Van de totale investering van de bedrijven van 4-100 ha is
ten minste 82% door eigen vermogen gefinancierd. In werkelil jkheid
ligt dit percentage hoger als geveolg van de veoorzichtige waardering
van grond eh gebouwen en de dode inventaris, Cmtrent de vraag in
welke mate dit het goval is, kan wel cen glebale indruk worden
verkregen., Uit tabel 2 kan nl. werden afgeleid, dat de gemiddeld
gehanteerde boekwaarde voor het onroerend goed in de landbouw ca.
f.3400,~ per ha was, of 87% van de gemiddelde verkocpwaarde. De
wzarde van de dode inventaris wordi op ca. f.1,9 mrd, geschat 1.
Corrigeren wij de deshetreffende posten aan de debetzijde van de
geccmbinesrde balans aan de hand van deze c¢ijfers, dan worden het
eigen vermogen ¢n het balanstotaal beide met f£.1,96 mrd. verhoogd,
hetgeen ortoe leidt dat het percentage cigen vermogen stijgt tet 85.

-

1) Voor gen raming van de kapitaalgoecderenvoorraad zij verwezen
naar het Rapport van de¢ Commissie Landbouwkrediet,

1687
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Beziet men de herkomst van de schulden, dan valt het op, dat
ongeveer de helft van de tetale langlopende schuld is opgenomen
bij familieieden, Ten opzichte van de totale gchuld is dit iets
meer dan 1/3. Daarna volgen de boerenleenbanken 1) met ongeveer
1/6 en de particuliere personen (andere dan familieleden) met 1/9
van de in totaal aangegane schulden, Bij de beschouwing van deze
verhoudingen mcet ermee rekening worden gehouden, dat onder "overige
gchulden cp korte termijn" (privé—, bedrijfs~ en telastingschulden)
nog schulden kunnen voorkomen aan familieleden en andere particulieren,

§2.Nadere beschouwing van de VeTnogen s~
positie;de spreiding

Gecombineerde balansen verschaffen weliswaar cen glcbaal in-
zicht in de vermogensstructuur, maar laten in het duister hoe de
spreiding in het materiaal is. Heit is zeer goed mogelijk dat hei
gemiddelde sterk beinvliced is door extreme waarnemingen. Een ge-
middelde kan ook een misleidend beeld geven indien de frequentie-
verdeling niet normaal is. Het ig derhalve noodzakelijk de spreiding
in de uitkomsten te onderzoeken en deze ultkomsten vervolgens
nader te bezien naasr het gezichtspunt van de bedrijfsgrootie,
juridische exploitatievorm, leeftijd van de boer en bedrijfstype.
Wij zullen ons, gelet op de doelstelling van het onderzoek, verder
beperken tot een beschouwing van de posten aan de creditzijde van
de balans, dus het eigen vermogen en de schulden.

1) Het totale door boerenleenbanken verstrekte krediet bedroeg in
het vooxrjaar van 1957 volgens de gecombineerde balans in tabel 3
fo 270 mln. In werkelijkheid was ultimo 1957 docr de boerenleen—
banken aan de landbouw een bedrag verstrekt van f. 450 mln, Dit
verschil wordt vercorzaakt door het feit dat in ons cijfer geen
kredietbedragen zijn opgenomen van bedrijven < 4 ha, terwijl in
het voor de boerenleenbanken opgegeven uitstaande bedrag ook
uitzettingen zijn begrepen aan grondgebruikers met hoofdbercep
buiten de landbouw. Nemen wij aasn, dat de bedrijven < 4 ha gemid-
deld hetzelfde bedrag hebben opgenomen als de bedrijven van
4 = 7 ha -~ een veronderstelling die verdedigbaar is, aangezien
niet altijd alleen om zuiver zakelijke redenen gelden worden
geleend - en gaan wij bij de weging van de gegevens in de sgieek-
preoef uit van alle grondgebruikers zowel met hoofdberoep in
als buiten de landbeuw, dan stijgt het door ons berekende bedrag
van de boerenleenbankschuld van f. 270 mln. twt f. 422 mln.,
hetgeen dus het boerenleenbankcijfer dicht benadert. ben zelfde
berekening is uitgevoerd voor de aan de boerenleenbanken toe-
vertreuwde gelden. Ook hierbij werd een resultaat verkregen, dat
de werkelijkheid dicht benadert (resp. f. 1400 mlr, en £, 1450 mln. ).
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Per onderzocht bedrijf zijn daartoe verhoudingsgetallen berekend,
waarvan tenslotte frequentieverdelingen zijn samengesteld. De spreiding
is tot uitdrukking gebracht door vermelding van de bij de sextielen
behorende geitalswaarden, WiJ] mogen voor een toeiichting van desze
methode verwijzen naar blz. 25 en 26 van L.E.I.-rapport No, 213:

"De financigle positie van landbouwbedrijven in Nederland",

2+1 Het eigen vermogen _

In tabel 4 is bij verschillende sorteringen het percentage
elgen vermogen weergegeven per voorjaar 1957, In een aparte tabel ~
tabel 5 = zijn de afwijkingen vermeld ten opzichte van de toestand
in het voorjaar van 1952 1),

Vergelijken wi] het in de gecombineerde bvalansen van tabel 3
opgenomen percentage eigen vermogen van de bedrijven in Nederland
met de mediaan voor Nederland uit tabel 4, dan blijkt de mediaan (87%)
groter te zijn dan het gemiddelde voor Nederland (82%). Dit wordt
veroorzaakt door het feit,; dat de frequentieverdeling van het
percentage eigen vermogen niet normsal is.

- De vermogenspesitie blijkt in 1957 gelijk te zijn aan die in 1952,

De spreiding in het percentage eigen vermogen wijkt ook slechts weinig
afs men krijgt wel de indruk, dat de spreiding in 1957 iets groter was
den in 1952, 1/6 van de bedrijven had in 1957 een percentage eigen
vermogen. kleiner dan 63 (in 1952 67), 2/6 een percentage liggend
tussen 63 en 87 (in 1952 67 en 87), 2/6 der bedrijven een percentage
varigrend van 87 tot 97 (in 1952 87 tot 96), terwiil 1/% der bedrij-
ven een vermogen had gelijk aan of groter dan 97% (in 1952 96%).

Bij de vergelijking wvan de vermogenzpositle in 1957 met die in
1952 moet de prijsstijging van de diverse activa - vooral van grond
en gebouwen ~ in de tussenliggende Jaren in aanmerking worden gencmena

Deze prijsstijging heeft uiteraard een gunstige invlioed gehad
op de omvang van het eigen vermegen van de bedrijven. Ten einde esen
indruk te verkrijgen van de mate waarin dit het geval is, kan men
het percentage eigen vermogen herberckenen op basis van de prijzen
van grond en gebouwen ~ als zijnde ce aetiva die het meest in prijJs
zijn gestegen - die in 1952 golden. Het eigen vernogen blijkt dan
79% te zijn, hetgeen dus drie punten lager is dan het percentage dat
in tabel 3 berekend ig op basis van de hogere boekwaarden in 1957,
Wordt zlleen met de prijsstijging van grond en gebouwen als bepalende
factor rekening gehouden, dan zow men dus voor 1957 een percentage
eigen vermogen hebben kunnen verwachten, dat drie punten hoger
is dan in 1952. Dit nu is,zoals wij hebben gezien,niet het geval;
de vermogenspositie in 1959 blijkt gelijk te zijn aan die in 1952,
Dit vind+t zijn oorzazk in de vermoedelijk onder invloed van de
voortschrijdende mechanisatie en ongunstiger bedrijfsuitkomsten
toegenomen schulden., Per ha is het gemiddelde schuldbedrag gestegen
vap f. 672 - in 1952 tot f. 88¢ - in 1957. Men kan derhalve stellen,
dat de factoren die de vermogenspositie in ongunstige =in
hebben beinvloed, zijn gecompenseerd door de gunstige invloed, die
van de hogere prijzen der aanwezige activa is uitgegaan.

1) De vergelijkbare percentages over 1952 zijn voor zover de onder—
verdelingen betreft ontleend aan L.E.I.-rapport No., 269 t.aeps
plze. 145, Hierbij zijn de cijfers voor Nederland - dit in tegen-
stelling tot genoemde publikatie -~ uit de cijfers wvoor - -de
grootteklassen berekend als gewogen grootheden met als wegings-~
factoren de aantallen in het universum. De cijfers voor 1952
kunnen hierdoor iets afwijken van de eerder gepubliceerde,
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Aangezien de grond een belangrijk deel uitmesakt van de vaste
investeringen in de landbouw, is vooral de ontwikkeling van de
grondprijzen van grote betekenis voor de vermogenspositie van de
landbouw. Hogere prijzen voor dez% activa zullen in het algemeen
tevens de aanwezige kredietruimte %unstig beinvloeden. Uiterasard
heeft deze prijsstijging slechts betekenis voor de eigenaarsbedrijven
en niet zozeer voor de pachtbedrijven. Dat niettemin voor deze
laatste categorie bedrijven geen achteruitgang van het percentage
cigen vermogen is geconstateerd (zie tabel 5), vindt wellicht zijn
oorzaak in een aanpassing van de omvang der investeringen aan de
beschikbare kredietruimte. ’

Het trekken van conclusies uit tabel 5, waarin de vermogens—
positie in 1957 met die in 1952 is vergeleken,dient met enige voor-
zichtigheid te geschieden, gezien het feit dat men bij het vergelijken
van 42 medizan in 1957 met die in 1952 rekening moet houden met een
"foutenmarge' van gemiddeld 2 & 3 punten. Dit in: gedachten houdende
kan gezegd worden, dat er over het algemeen geen of weinig ver-
andering in de financiéle posiiie van 1957 ten opzichte van die
van 1952 heeft plaatsgehad.

De cijfers wijzen nochtans in de richting van een verbetering in
de zeekleigebieden en enige achteruitgang in de tuinbouwgebieden.

‘Beziet men de uitkomsten naar de verschillende groeperingen binnen

de groepen vaa landbouwgebieden, dan komen geen sprekende tendenties
naaxr voren, ofschoon de cijfers voor de verschillende grootteklassen
wel het vermceden vestigen dat de grotere bedrijven een iets gun~
stiger ontwikkeling hebben doorgemaaskt dan de kleinere, Zo overheerst
in tabel 5 bij de bedrijven kleiner dan 15 ha het aantal négatieve
getallen terwijl bij de groters bedrijven het aantal positieve getallen
in de meerderheid is.

Tabel & geeft tenslotte nog een overzicht van de vermogens=—
positie van eigenaars— en pachtbedzijven bij verschillende leeftijds—
groepen. Tabel 6

FREQUENTIEVERDELING VAN HET PERCENTAGE EIGEN VERMOGEN DER VERSCHILLENDE

LEEFTIJDSGROEPEN BIJ BIGENAARS~ EN PACHTBEDRIJVEN

Eigenaarsbedrijven Pachtbedrijven

Leeftijd (80-100% cigendom) {0=20% eigendom)

van de 1/6 | 3/6 | 5/6 1/6 | 3/6 [ 5/6

“boer van het aantal bedrijven heeft sen perc.gelijkaan of groter dan
20 - < 30 jaar - - - 91 66 41
30 - < 40 " 90 68 45 95 80 54
40 = <50 " 95 78 55 66 : 89 65
50 ~ < 60 M 97 88 66 97 91 14
60 jaar en ouder 98 88 67 97 92 : 15 ,
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l) Ben behandeling wvan het begrip "kredietruimte" volgt in parsgrasfl 4.
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In alle leeftijdsklassen is de positie van de pachtboeren
gunstiger. Naarmate de leeftijd tcencemt, neemt de spreiding in
het percentage eigen vermogen af, Dit is bij pachters in gfer-
kere mate het geval dan bij de eigenaars.

Volledigheidshalve is als bijlage nog een overzicht opge-
nomen van de medizan van het percentage ecigen vermogen in de
afzonderlijke landbouwgebioden.

2,2 Is een normaticeve ultsprask over het percentage eigen ver—~
mogen mogelljk?

Het mou van belarg zijn, de waargernomen perceniages voor
het eigen vermogen te toetsen aan wat het elgen vermogen eigen—
lijk zou behoren te zijn. Wij willen aan deze vraag een besgchou-
wing wijden.

Voor de beoordecling van de omvang die het elgen vermogen
van exploitanten van landbouwbedrijven zou moeten hebben, zijn
behalve beschouwingsen over de bchoefte zan Tinancleringsmidde-~
len vooral twee factoren van belang:

1. de zekerheid die ecn bedrijf kan stellen ter verkrijging van
. vreemd vermogens '
2, de aflossings- en rentelast die een bedrijf kan dragen.

Ad 1. Deze factor hceeft ecen zckere samenhang met de solvabili-
teit van het bedrijf (dit is dus de mate waarin cen bedrijf in
staat wordt geacht bij onmverhoopte liguidetie zijn schulden te
voldoen). Doch reeds lang véérdat de solvabiliteitsgrons wordt
bereikt, wordt veclal cen grens gepasseerd waarbi] kredietgevers
bezwaar gasn gevoelen tegen verdere schuldverhoging., Dit houdt
verband met de zekerheidstellingen, die particuliere geoldgevers,
ingtitutionele beleggers en boerenleenbanken plegen te verlangen.
Afziende van familicleningen en leningen die tegen borgtocht kun-
nen worden verkregen, pleegt een bedrijf het door zekerheoidstel-
ling bepaslde kredietplafond veel cerder te overschrijden dan
zijn solvabiliteitsgrens, omdat kredictgevers de zekorheidswaar-
de ven grond, gebouwen en inventarisbestanddelen lager plegen te
stellen dan 100% van de liguidatiewaarde, Dit heeft tot govolg,
dat men in elk geval over een minimum aan elgen vermogen zal moe-
ten beschikken, niet alleen ter financlering van de activa die
geen zekerheidswaarde hebben, masr ook tor financiering van het
versehll tussen de onderpandswasrde van de overige activa en hun
liguidaticwaarde. Er dient hier overigens te worden opgemerkt,
dat men door asntrekking van familievermogen of leningen tegen
borgtocht - vermogensbestanddelen die in de praktijk zeer veel
voorkomen — vack boven dit door de zekerheidsztellingen bepazlde
kredietplafond zal kunnen uitkomen.

Het minimum aon eigen voermogen, waarcver een bedrijf sal
moeten beschikken, is door het hierboven aangeduide kredietpla-—
fond nog niet afdoende bepaanld. Men zal immerz rckening mocten
houden met de hierboven vermelde tweede factor, nl, van dc af-
lossings— en rentelast, die eon bedrijf cp zich kar nemen zon-
der in mceilijkheden te geraken.

1687
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Ad 2, Met betrekking hiertoe kan het volgende worden opgemerkt,

a. Kenmerkend voor op zakelijke basis verstrekts leningen is, dat
de krediettermijn door geldgevers doorgaans asnzienlijk korter
wordt gesteld dan de termijn waarover de te financieren acti-
va kunnen worden afgeschreven. Zou het actief voor 100% met
vreemd vermogen worden gefinanclerd, dsn zou de jaarlijkse af-
logsingslast hiexdoor de afschrijvingen overtreffen. De in dit
geval bij kosten gelijk aan cpbrengsten optredende liguidi-
teitsmoeilijkheden zouden dan moeten worden gedekt door bespa—
ringen of door het opnemen van nicuwe kredieten., Dit i1s ech-
ter een extreem geval, azeangeszien het in de praktijk veelal
niet mogelijk iz voor de volle 100% vreemd vermogen aan te
trekken. De sparuing tussen afschrijvingen en aflossingslast
wordt in Telte getemperd doordat de geldgevers de onderpands—
waarde van de activa veelal aarzienlijk lager dan 100% stellen,
zodat het geldnemende bedrijf dus meestal over een kleiner be-
drag zzl behoever af te lossen dan het bedrag waarover bilj
kosgtendekkende produktie afschrijvingsgeiden binnenkomen. In
de praktijk ziet men evenwel een lage onderpandswaarde vask cok
gepaard gaan met sen relatief korte leningtermijn., Vergeliik
bijvoorbeeld de onderpandswaarde ven gebouwen (ca. 65% van de
texatiewaarde) en dode en levende inventaris {+ 30%) met de af-
lossing van respectievelijk 2 & 5% en ten minste 10%. '

b. Er zijn activa - veooral grond en vee ~ die wel een onderpands-
waarde hebben - bij grond zelfs relatief veel —, maar waarcp
door de individusle boer normaliter niet wordt afgeschreven.
Gaat men op deze activa, ter financiering ervan, kredist nemen,
dan is hierbi]j de aflogsingslast zonder meer reeds groter dan
e beschikbaar komende afschrijvingen.

Uit a en b vlceit de conclusie vocort, dat in bepaalde omsfan-
digheden ook reeds vé6r het bereiken van het ad 1 behandelde door
de capaciteit tet zekerheidstelling bepaalde kredietplafond mei
het asngaan van af te losgen en rentedragende leningen een grens
kan worden bereikt, die men uilt liquiditeitsocogpunt niet zal mo-
gen overschrijden. BEen uitzondering geldt slechts indien men ver-
wacht het verschil tussen afloseing + rentelasten enerzijds en de
afschrijvingen en rente anderzijds te kunnen dekken uit besparin-
gen. Daarbij komt, dat de ondernemer ook nog rekening moei houden
met de onzekerheidsfactor in inkomztern en uitgaven, weartegen hij
het bedrijf financieel moet wapenen.

Dit liquiditeitsgezichtspunt vormt dus mede cen belangrijk
aspect bij de bevordeling van de vraag over hoeveel sigen vermogen
cen bedrijf zal mocten beschikken.

Wil men een veraniwcorde becordeling van het percentage eigen
vermogen geven, dan zal men derhaelve per bedrijf beide aspecten
moeter analyseren., Dit was irn ors onderzock niet mogelijk, Men kan
de vrazg siellen of niet een globsle nlgemcne nhorm kon worden ge-
venden. Het stellen voan zulk een norm is e¢chter een gevaarlijke
on vaak ook misleidende bezigheid; enerzijds vanwege de meer ver—
gschiliend liggende mogelijkheden voor besparingen en voor santrek-
king van familieleningen tegen gunstige condities, anderzijds
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vanwege de differeniiatie in de voorwaarden van andere kredieti--

gevers en de soepelheid wasrmede deze soms worden toegepast.

Daarbij komt, dat men voor cen goede becoxrdeling ven de vermo-

gengpositie ook rekening gal moeten houden rmet de relatieve ou-

derdom van de produktiemiddelen 1). Ben bedrijf kan er thans
ogenschijnlijk goed asn toe zijn, doch het beeld zou welesns in
het nadeel kunnen omslaan, zodra het voor de ncodzaak van vele
vernieuwingen zou komen Te staan.

Wanneer men dit in gedachten houdt, is het -~ ter onderken-
ning van tendenties en zonder te sireven naar het vinden van cen
.nauwkeurig normatiecf c¢ijfer -~ lecrgaam, cnkelc gevallen uit te
werken, ten einde meer gevoel te krijgen van de owde van groctte
van het minimumbedrag aan elgen vermogen. Hierbij gaan wij uit
van gemiddelde omstandigheden,

In het volgende gelden onderstaande veronderstellingen.

1. Br vinden ten behoeve van het bedrijf gecn besparingen plaats
uit het gezinsinkomen. _

2, De kosten zijn gelijk aan de opbrengsten.

'3, Het renteniveau is gesteld op 4%.

4, De onderpandswaarde voor grond en gebouwen is gesteld op 60%
van de werkelijke waarde en voor dede en levende inventaris
op 30%,

5. De boekwaarde van gebouwen en dede inventaris is, gelet op de
gemiddelde Nederlandse omstandlgheden, op 60% van de nieuw-~
waarde gesteld,

6., De levensduur van gebouwen Wordt gesteld op 100 - jaar en die
van de dede inventaris op 124 jaar.

T« Door eigenaarsbedrijven wordt een nettogrondrente van £, 30,-
per ha gemaakt,

8. Alle leningen worden verstrek:t op basis van zekerheidstelling
en met een aflossing gedurende 50 of 20 jaar voor leningen
ter financiering van grond en gebouwen (beide gevallen zijn in
het voorbeeld, tabel 62, uitgewerki) en gedurende 5 jaar voor
leningen ter fimanciering van inventaris en vee,

Zowel de afschrijvings— en rente-inkomsten, als de aflossin-
gen en de rentebetalingen zijn op annulteitsbasis berekend,

De berekeningen zijn uitgevoerd veocr cen aantal gemengde bo-
drijven, akkerbouw- en weidebedrijven varn uiteenlopende groctte.

In tabel 6a is voor een gemengd bedrijf van 7 ha een voor-
beeld gegeven van de uitgevoerde berekeningen. Is bij een Hu~ja~
rige locptijd van de hypotheek het knelpunt bij de zmekerheidstel-
ling gelegen {zie koclom 13), bij cen 20-jarige looptijd ligt de
beperkende factor voor verdere kredietopneming bij de liguiditeit
{zie kolom 12a). Deze berekeningen zijn voor meer bedrijven opge-
steld, zowel in het geval het bedwrijf is gepacht als bij exploi-
tatie in eigendom,De resulitaten zijn in tabel 6b weergegeven, Een-
voudigheidshalve zijn uitsluitend de uitkemsten opgernomen van de
berekeningen waarbij is uiigegaan van bedrijfsgebovwen zonder woon-
huis.

Uit tabel 6b blijkt, dat de pachtbedrijvern -~ die in absolute
bedragen gezien natuurlijk ecen aanzienlijk kleinere vermogensbehoefte

1) Zie L.E.I.-rapport No. 269 t.a.p. blz. 144. Zie voor dit aspect
ook L.E.T,-rappcrt No. 242 "De financiering van aankoopvereni-
gingen in Hederland", bla. 41-45.
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YREEMD VERKOGEN VOOR EEN

Onder- Af- Beschik-])
Book- nds~ schrt i- baar ko- lLoo
Om- \ waarde Bogk- ba S, il Annu ¥~ 8 _.p—
. Nieuw . waarde vings- Grend- | mends 1ijd der
schri j- in £ waarde ) teit .
- waardo \ in percent, . rente afschr, leningen
ving van in gld, bij 4% .
kelon 2 van van + rente » (in jaren)
gton kolom 3 kolom 2 grondrente
1 2 3 Ja 4 5 6 7 B g9
Grond 19250 100 19250 60 - - 210 210 50
Gebouwen 22000 60 13200 50 1 §,1% 902 50
Dods
invent, 5600 60 3360 30 8 10,3% 577 5
Ves 11000 180 11000 30 - 4,02 440 5
Diversen 3800 100 3800 0 - - -
Totaal 61650 56610 210 2128
kolom & x kolom 2
1) T60 + kolom 7
100
2) coTon 11 x kelom 8
100
3] m x kolom 8
kolom &
%) 50 x kolom 3a

5) Kleinste totazal van kolom 12 en 3.
&) Kleinsta totaal van kolom 12a en 13,
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Tabel

ba
GEMENGD BEDRIJF VAN 7 _HA 0P ZANDGROND iN HET ZUI1DEN DES L ANDS
Z) 3) &) 5) 6)
. . ; Haal baar
Annute AnnuTteit Maximum- Maxiunum- M auns- . Haal baar
Loop- R 7 b??u;stt b??u;%e] lening op lening op axlmumn gax1mum maximum
tijd der onta 1 ' grond van grond van Tening op ?P te- der 1o
op de rente rente e s irbs . s aed s grond van | ninger :
leningen . s .. Tiquiditeit | 1jquiditeit . . ningen
. leningen | {locptijden | (looptiiden . . zakelijke | {looptij~ .
{in jaren) (Tooptijden | (looptijden ) 1 (1ooptijden
kalom 9} kolom 9a) zekerheid | den ko- .
kolon 9) kolom 9a) Tom 9] kolon Ga)
9a 10 1 Na 12 122 13 14 Tha
20 4 4,67 7,34 4565 2877 11550
20 § 4,6% 7,3% 19609 12356 7620
5 4 22,5% 22,52 2564 2564 1008
5 4 22,52 22,5% 1956 1956 3300
28694 16753 23178 23178 16753
Kaximum vreend vermogen in % van
totale ge¥nvesteerde vermogen . :
{= kolom 3a) 1Y) 4 307
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hebben dan eigensarsbedrijven - relatief belangrijk minder vreemd
vermegen a2antrekken dan eigenaarsbedrijven. Terwijl voor pachtbe—
drijven die in de aangenomen verorderstellingen verkeren een ge-
middelde vean ca. 75% eigen vermogen wenselijk lijkt, is dit voor
eigenaarsbedrijven bij een 50-jarige lcoptijd van de hypotheken
ongeveer 50% en bij sen 20-jarige looptijd ca. 65%.

Deze percentages zijn vermoedelijk te hooge Voor zover het
raximeal opneembare leningbediag door liguiditeitsoverwegingen
is. bepaald, komen wij tot te hoge eisen voor de omvang van het eigen
vermogen, omdat in de landbouw relatief veel gebruik wordt gemaakt
van familieleningen, waarvan de voorwaarden voor rente en aflossgsing
docrgaans veel gunastiger zijn dan bij leningen van andere geldgevers,
Bovendien is uitgegaan van de veronderstelling dat in het geheel geen
besparingen uit het lopende inkomen worden gedaan, hetgeen een zeer
voorzichtige veronderstelling is. Veoor zover het maximale leningbedrag
is bepaald decor de beschikbare zekerheidstellingen is de eis te zwaar,
cmdat behalve cngadekte familieleningen ook leningen tegen borgtocht
en levenrancierskrediet buiten beschouwing moesten blijven.

Anderzijds kunnen de volgende factoren worden genoemd, die ertoe
kunnen leiden dat de genoemde percentages cerder te laag dan te hoog
zijnt het verwaarlozen van het risico=element en het gannemen van
gemiddelde rmstandighedens Zo zal het aangencmen kredietplafond niet
altijd te bereiken zijn indien reeds een hypothecaire schuld aanwe-
zig is. Deze laatste factor moet echier niet worden overschat als
men leningen van boercnleenbanken betrekt.

Over het geheel genomen zijn wij dan ook geneigd de genoemde
percentages 75 voor pachtbedrijven en 50 & 65 veor eigenaarsbedrijven
als gewenste minime voor het eigen vermogen te hoog te achiten.

In welke mate is echter moeilijk te zeggen.
Vergelijken wij dit mu met dein tabel 4 genoemde percentages van het
eigen vermogen, zoals deze in 1957 bij pacht-en eigenaarsbedrijven
waren., Hierbij bedenke men, dat in het bovenstaande slechts een zeer
grove indicatie is verkregen. Men kan dan in de eerste plaats con—
stateren, Jdat het ocvergrote deel van de bedrijven boven deze - dus
vermoedelijk te veeleisende =~ norm ligt, De indruk bestaat, dat er
onder pachtbedrijven meer zijn die over een te laag eigen vermogen
beschikken dan onder eigenaarsbedrijven.

Hieronder volgt een overzicht van het aantal pacht~ en eigenaars-
bedrijven dat cen percentage elgen vermogen heeft kleiner dan de
volgends alternatieve percentages. Door omlijning is het verschillende

‘vergelijkingsniveau veoor pacht- en elgenaarsbedrijven azangeduid. Veoor

de eigenanrsbedrijven is daarbij van het ongunsiigste geval ~ 65% in
plaats van 50% - uitgegaan.

PERCENTAGE BEDRIJVEN MET EEN % BIGEN
VERIAOCEN KLEINER DAN
5086 55% 60% 65% T0% 5%

Pachtbedri jven 8 11 13 18 23
Eigenaarsbedrijven 9 12 16 28 36
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Tabel 6b biedt nog de mogelijkheid tot enkele andere con-
clusies,. dle wij de lezer hier niet willen onthouden 1).

1. Tussen de gemerngde bedrijven en de weidebedrijven bestaat geen
groot verschil in het vereiste minimum ann ecigen vermogen., Akker-
bouwbedrijven sluiten zich ogenschijnlijk hierbij zan. Er moet
hicrbij echter nog rekening worden gehouden met het feit dat de
oogstfinanciering juist bi] akkerbouwbedrijven veel vermogen
vergt. Dese vermogensbehoofte is in ons schema niet verwerkt., Wil
men de cogst financiercen door middel wvan ecen krediethypotheek,
dan zal niet pij voorbast de gehcle kredietruimte voor de finan—
clering van duurzame produktiemiddelen gebruiki mogen worden.
Aangezien bedoeld rekening-coursntkrediei in beginsel eecn zelf
liquiderend karakter heeft en dus ulf de oogstopbrengst kean wor-—
den afgelost, ligt de beperkende facior voor de seizoenfinancie~
ring in de mogelijkheden tot zekerheidstelling. (Uitbreiding van
de mogelijkheden tot zeckerheidstelling 1lijkt dus vooral voor ak-—
kerbouwbedrijven derhalve van groot belang {zie ook conclusie 2a).)

2a.Bij de beschouwde pachtbedrijven ligt de beperkende factor ten aan-—
zien van het opnemen van vreemd vermogen in hoofdzazk bi] de zeker-
heidstellingen. Bij de gemengde bedrijven op het zand en weidehbe-
drijven blijkt overigens het maximum ¢p basis van liquiditeits-—
overwegingen zeer dicht te liggen bij het maximum op basis van be-
schikbare zekerheidsiellingen. Verruiming van mogelijkheden tot
zekerheidstelling zal hierdoor weinig effect kunnen sorteren, in-
dien de looptijd voor de leningen ter finsnciering van levende en
dode have niet tegelijkertijd langer szou zijn dan de in onze bhe-
rekeningen gestelde 5 jarr., Bij gepachte akkerbouwbedrijven is de
situntie typisch afwijkend vanwege hogere investeringen in de dode
inventaris. De ult deze produkiiemiddelen vrijkomende afschrijvings-—
gelden verruimen ult liquiditeitscogpunt in hoge mate de mogelijk—
heden tot het azangozn van leningen. Het knelpunt ig hier echter
juist gelegen in de capaciteit tot zekerheidstelling. Uit hoofde
van -de liquiditeit zou cnder de aangenomen veronderstellingen circa
tweemaal zoveel krediet kunnen worden opgencmen dan op basis van de
beschikbare zekerheidstellingen. Verruiming van de mogelijkheden
tot zekerheidstelling is derhalve juist voor akkerbouwbedrijven
klemmend, hetgeen geacceniueerd wordt door de grote picken die door
de oogstfinanciering in de vermogensbehoefte worden vercorzaakt
(zie conclusie 1),

"b.Veor de vermelde eigenaanrsbadrijven ligt blj een Hu-jarige looptijd
der.-hypothecaire lening de beperkende factor voor de opneming van
vreemd vermogen bij de capacitelt tot zckerheidsteliing., De cxtra
marge die de liquiditeit eventuecl nog gzou tcocelaten is echter over
het geheel genomen niet groot (namelijk in onze voorbeelden enkele
duizenden gulders)}, Gaan wij uit van een hypothecaire lening voor
de duuvr van 20 jaar, dan zou de beperkende factor bij de liguidi-
teit liggen. Gezien de marge die de beschikbare zekerheidstellin-
gen in dat geval nog zouden bieden, kan ecn lengere looptijd dan
20 jear voor do clgenaarsbedrijven wenselijk worden geacht,.

1) Aan deze aspecten is door de Commissie Landbouwkrediet, waarvan
in het woord vooraf melding is gemaakt, uwitvoerig aandacht be-
steed, zodat degenen die zich in deze problematieck nader willen
verdicpen nazr het ropport van dese commissie worden verwegzen,
Dit rapport zal bimnenkort verschijnen onder de titel "Het lond—
bouwkrediet in Nederland".
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